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Аннотация 

В данной статье рассматривается использование собственного капитала как источника финанси-

рования ограничено, поскольку зависит от дивидендной политики распределения чистой прибыли. Эко-

номический анализ структуры собственного капитала и других источников финансирования позволяет 

установить резервы повышения финансовой устойчивости, которые необходимы для разработки финан-

совой стратегии и обоснования основных направлений экономической политики управления капиталом 

коммерческой организации, а также осуществить корректировку управленческих решений по оптималь-

ному соотношению заемного и собственного капиталов, снизить уровень финансового риска. 

Ключевые слова: капитал, эффективность, бухгалтерский учет, конценпция  

 

Курманбаева С.Т.1, Рамазанова К.Б.1 
1Alikhan Bokeikhan University 

Қазақстан, Семей 

e-mail: kurmanbaeva1968@mai.ru 
 

Кәсіпорынның меншікті капиталын пайдалану тиімділігін талдау 

әдістемесінің тұжырымдамасы 
 

Аннотация  

Бұл мақалада меншікті капиталды қаржыландыру көзі ретінде пайдалану шектеулі, өйткені ол 

таза пайданы бөлудің дивидендтік саясатына байланысты. Меншікті капитал құрылымын және басқа 

қаржыландыру көздерін экономикалық талдау қаржылық стратегияны әзірлеу және коммерциялық 
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В условиях неопределенности эконо-

мики структура совокупных источников фи-

нансирования функционирования коммерче-

ской организации является одним из факто-

ров, влияющих на его финансовое состоя-

ние. Нередко использование собственного 

капитала как источника финансирования 

ограничено, поскольку зависит от дивиденд-

ной политики распределения чистой при-

были. Экономический анализ структуры 

собственного капитала и других источников 

финансирования позволяет установить ре-

зервы повышения финансовой устойчиво-

сти, которые необходимы для разработки 

финансовой стратегии и обоснования основ-

ных направлений экономической политики 

управления капиталом коммерческой орга-

низации, а также осуществить корректи-

ровку управленческих решений по опти-

мальному соотношению заемного и соб-

ственного капиталов, снизить уровень фи-

нансового риска. 

          К важнейшим характеристикам ста-

бильности коммерческой организации отно-

сится эффективное использование собствен-

ного капитала. Такая характеристика финан-

сового состояния обусловлена стабильно-

стью экономической среды, в которой осу-

ществляется деятельность экономического 

субъекта, результатами ее функционирова-

ния. Эффективность собственного капитала 

характеризуется стабильным получением 

прибыли, рентабельностью капитала, сво-

бодным маневрированием денежными сред-

ствами и рациональным их использованием, 

бесперебойным производством и продажей 

продукции. 

Для мониторинга эффективности использо-

вания собственного капитала необходимо 

создать специальный инструментарий его 

оценки, который будет включать совокуп-

ность оценочных индикаторов и параметров. 

Одним из требований к методическому ин-

струментарию является простота и удобство 

применения рекомендуемой методики. 

         Для успешного управления собствен-

ным капиталом необходимо четко представ-

лять его элементы, наличие которых обеспе-

чивают стабильность платежеспособности 

за счет достаточной доли собственного капи-

тала в составе собственных источников фи-

нансирования. Это обеспечивает 

коммерческой организации независимость 

от внешних негативных воздействий и от 

кредиторов, снижая возможные риски банк-

ротства. 

Исследование российской практики 

хозяйственной деятельности экономических 

субъектов свидетельствует о том, что не-

устойчивое финансовое положение наблю-

дается как у организаций, переживающих 

спад производства и имеющих признаки не-

платежеспособности, так и у организаций, 

для которых характерен высокий рост и обо-

рачиваемость капитала, но имеющих высо-

кий уровень условно-постоянных затрат, что 

ведет к потере прибыли. 

        Анализ эффективности использования 

собственного капитала основан на информа-

ции бухгалтерской (финансовой) отчетно-

сти: Бухгалтерский баланс, Отчет о прибы-

лях и убытках, Отчет об изменениях  в соб-

ственном капитале, Отчет о движении де-

нежных средств, Пояснения к бухгалтер-

скому балансу и отчету о движении денеж-

ных средств. Данные отчетности позволяют 

дать оценку достигнутому уровню собствен-

ного капитала и направлений его использо-

вания [1]. 

Показатели бухгалтерской отчетности поз-

воляют оценить хозяйственный и финансо-

вый потенциал, размер собственного капи-

тала, прибыль и рентабельность, независи-

мость и автономность, результативность и 

эффективность организации в целом и по ви-

дам деятельности, а также проводить раз-

личные аналитические исследования.  

          Развитие методологии анализа соб-

ственного капитала коммерческих организа-

ций определяет решение следующих задач: 

– изучить методику анализа собственного 

капитала для оценки его изменений в теку-

щем, ретроспективном и перспективном пе-

риодах в целях разработки и принятия 

управленческих решений по эффективному 

его использованию; 

– изучить методику оценки показателей бух-

галтерской (финансовой) отчетности в целях 

повышения прозрачности и информативно-

сти по стоимости собственного капитала и 

движению его элементов; 

– дать оценку рентабельности и оборачивае-

мости собственного капитала, изучить ее 

классификационные признаки; 
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– разработать целостную концепцию моби-

лизации элементов собственного капитала, 

ориентированную на рыночную экономику, 

основанную на методиках анализа и прогно-

зирования индикативных показателей для 

удовлетворения интересов широкого круга 

пользователей; 

– определить организационно-методические 

подходы к формированию и раскрытию ин-

формации о собственном капитале в бухгал-

терской (финансовой) отчетности. 

        Собственный капитал является важней-

шей характеристикой финансового состоя-

ния организации [2]. Для анализа эффектив-

ности использования капитала могут приме-

няться различные модели, которые позво-

ляют структурировать и идентифицировать 

взаимосвязи между его индикаторами.  

        Наиболее распространёнными из них 

являются: дескриптивные модели, структур-

ные, динамические, коэффициентные, фак-

торные. 

Дескриптивные модели имеют описатель-

ный характер и служат основой для проведе-

ния анализа изменения капитала, так и для 

оценки его эффективности. К таким моделям 

относятся представление показателей капи-

тала по данным бухгалтерской отчетности в 

различных аналитических разрезах; анализ 

состава и структуры капитала, динамики его 

изменения в отчетности; коэффициентный и 

факторный анализ элементов собственного 

капитала. Указанные модели используют ин-

формацию бухгалтерской (финансовой) от-

четности. 

К примеру, по данным Бухгалтер-

ского баланса, основными элементами капи-

тала являются уставный капитал, резервный 

и добавочный капитал, нераспределенная 

прибыль прошлых лет и отчетного периода 

[3]. Исследование собственного капитала 

коммерческих организаций свидетельствует 

о неоднородности его состава и структуры. 

В частности, данные бухгалтерского баланса 

ТОО «Сәт-транс» характеризуют, что соб-

ственный капитал общества сформирован за 

счет двух элементов: уставный капитал и не-

распределенная прибыль (таблица 1). 

       Стоимость собственного капитала на ко-

нец отчетного периода выше показателя на 

начало года. Прирост собственного капитала 

обеспечен за счет увеличения прибыли от-

четного года, которая в структуре капитала 

занимает основную долю. На конец периода 

удельный вес нераспределённой прибыли в 

составе собственного капитала равен 70,11 

% с увеличением его в течение года на 1,63 

%. Такая структура собственного капитала 

является положительным фактором. 

         Структурированные модели основаны 

на совокупности методов анализа структуры 

собственного капитала. Такие модели пред-

ставляют объект исследования по данным 

бухгалтерской отчетности посредством от-

носительных величин, которые раскрывают 

структуру, т.е. определяют показатели 

удельного веса (доли) частных показателей 

элементов собственного капитала в итого-

вых данных о собственном и заемном капи-

тале. 

Для оценки структуры источников 

финансирования коммерческой организа-

ции, в том числе за счет собственного капи-

тала исследовано соотношение собствен-

ного и заемного капитала за отчетный пе-

риод (таблица 2). 

         Результаты анализа свидетельствуют о 

том, что структура источников финансиро-

вания коммерческой организации распреде-

лилась в пользу заемного капитала. На его 

долю приходится свыше 97 % как на начало, 

так и на конец года. При этом доля заемного 

капитала возросла на 0,08 % за счет увеличе-

ния задолженности по краткосрочным кре-

дитам и займам. По кредиторской задолжен-

ности наблюдается ее снижение по сумме на 

300 тыс. тенге, по удельному весу – на 7,4 %. 

Удельный вес собственного капитала соста-

вил незначительный размер, всего лишь 2 % 

в структуре источников финансирования, 

что является отрицательным фактом для раз-

вития коммерческой организации. 
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Таблица 1- Состав и структура собственного капитала ТОО «Сәт-транс» в 2023 г. 

 

Наименования элементов На начало года 
На конец  

года 
Отклонения 

В процентах  

к началу года 

Уставный капитал 

– сумма, тыс. тнг 

– уровень, % 

110 

31,52 

110 

29,89 

– 

– 1,63 
100,0 

Нераспределенная прибыль 

– сумма, тыс.тнг 

– уровень, % 

239 

68,48 

258 

70,11 

+ 19 

+ 1,63 
107,9 

Всего, собственный капитал 349 368 + 19 107,9 

 

Таблица 2-  Состав и структура источников финансирования ТОО «Сәт-транс»  в 2023 г. 

 

Наименования элементов На начало года На конец года Отклонения 
В процентах к началу 

года 

Собственный капитал 

– сумма, тыс. тнг 

– уровень, % 

349 

2,46 

368 

2,38 

+ 19 

– 0,08 

107,9 

– 

в том числе: 

Уставный капитал 

– сумма, тыс. тнг. 

– уровень, % 

110 

0,78 

110 

0,71 

– 

– 0,07 

100,0 

– 

Нераспределенная прибыль 

– сумма, тыс. тнг 

– уровень, % 

239 

1,68 

258 

1,67 

+ 19 

– 0,01 

107,9 

– 

Заемный капитал 

– сумма, тыс. тнг 

– уровень, % 

13817 

97,54 

15064 

97,62 

+ 1247 

+ 0,08 

109,0 

– 

в том числе: 

Краткосрочные займы и кредиты 

– сумма, тыс. тнг 

– уровень, % 

4394 

31,02 

5941 

38,50 

+1547 

+7,48 

135,2 

– 

Кредиторская задолженность 

– сумма, тыс. тнг. 

– уровень, % 

9423 

66,52 

9123 

59,12 

– 300 

– 7,4 
96,82 

Всего источников 14166 15432 + 1266 108,9 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 1. Диаграмма структуры источников финансирования ТОО «Сәт-транс» в 2023 г   
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Динамические модели позволяют 

определить тенденции изменения компонен-

тов собственного и заемного капитала за ряд 

лет, отчетный и прошлый периоды, на 

начало и конец анализируемого периода (ри-

сунок). 

Коэффициентные модели являются приори-

тетными при анализе эффективности ис-

пользования капитала коммерческой орга-

низации, которые применяются внешними и 

внутренними пользователями бухгалтерской 

(финансовой) отчетности: управленческим 

составом, менеджерами, экономистами, соб-

ственниками, инвесторами, кредиторами и 

др. [4]. 

      К примеру, для оценки фактической ве-

личины собственного капитала на предмет 

достаточности или недостаточности выпол-

нен расчет величины собственного капитала, 

необходимого для организации. Минималь-

ная необходимая величина собственных 

средств определяется как величина, равная 

сумме внеоборотных активов, материальных 

запасов и незавершенного производства.  

     Для исследуемой организации необходи-

мая величина собственного капитала на ко-

нец анализируемого периода составляет 29 

млн. тнг. На конец анализируемого периода 

фактическая величина собственных средств, 

превышает их необходимую величину. Риск 

возникновения недостатка собственных ис-

точников финансирования минимален. В 

анализируемом периоде организация не при-

влекала долгосрочных источников финанси-

рования. 

Соотношение собственных и заемных 

средств, а также их структура характеризуют 

финансовую устойчивость организации, ко

торая отражает степень зависимости органи-

зации от внешних источников финансирова-

ния и характеризует ее возможность сохра-

нить способность отвечать по текущим обя-

зательствам в будущем. 

         Показателем, характеризующим фи-

нансовую устойчивость исследуемой орга-

низации, является коэффициент автономии 

(соотношение собственного капитала и заем-

ного). На конец анализируемого периода ве-

личина коэффициента автономии составляет 

0,024.  

В течение анализируемого периода 

значение коэффициента автономии суще-

ственно не изменилось (– 3,3 % в год). В 

практике финансового анализа встречается 

утверждение, согласно которому для финан-

сово устойчивой организации минимальным 

значением соотношения собственного и за-

емного капиталов является 1. Ориентируясь 

на единицу как на минимальный уровень, 

возможно признать фактическое значение 

коэффициента автономии на конец анализи-

руемого периода неприемлемым. 

          Возможность погашения обязательств 

за счет собственных средств зависит от сте-

пени ликвидности активов, профинансиро-

ванных за счет собственных средств. Учиты-

вая это обстоятельство, рассчитаем необхо-

димое значение коэффициента автономии с 

учетом структуры активов. На конец пери-

ода анализа достаточная (необходимая) ве-

личина коэффициента для данной организа-

ции равняется 0. На конец анализируемого 

периода фактическая величина коэффици-

ента превышает необходимую величину. 

Это положительно характеризует финансо-

вую устойчивость организации. 
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